Tirsdag den 27. september 2011

Videncentret:
Renter kan falde

Ny prognose fra Vi-
dencentret fjerner for-
ventninger til rentefor-
hgjelser og indregner
markedets forventnin-
ger om en rentened-
settelse i stedet.

M Da Den Europiske Cen-
tralbank (ECB) lagde op til at
haeve renteniapril ogjuli, vur-
derede Videncentret for Land-
brug, at en epoke var slut, og
renterne ville fortseette med at
stige, sa langt ojet rakte.

IdagvurdererVidencentret,
atrenterne vil forblive lave en
rum tid endnu, og at der er en
meget hoj risiko for, at de vil
falde.

- I forhold til prognosen fra
marts 2011, fjerner vi forvent-
ningerne til renteforhojelser
udover dem, der fandt sted
i april og juli. Samtidig ind-
regner vi, at der i markeds-
renterne er forventning om
en rentenedsattelse, skriver
Videncentrets erhvervsoko-
nomiske chef Klaus Kaiser i
en renteprognose, som Vi-
dencentret netop har offent-
liggjort.

For tidlige
rentestigninger?

Klaus Kaiser opererer nu med
to scenarier:

- Et positivt scenarium, som
vi med en ganske lille margin
haelder til, indebaerer, at den
igangvaerende vaekstafmat-
ning ophorer inden for 2-3
kvartaler, og at vi herefter
vender tilbage til en leenge-
revarende periode med lav,
men positiv veekst. I denne
situation vil renterne forblive
uendrede omkring det nu-
vaerende lave niveau gennem
2011 0g 2012.

- Et negativt scenarium,
som der i ojeblikket er bety-
delig storre risiko for end »nor-
maltg, indebeerer en forleenget

periode med vaekstnedgang,
madske recession, voksende
problemer i de geldsramte

Det er langt fra
sikkert, at det
neeste skridt fra
Den Europaiske
Centralbank vil
blive en rente-
stigning, lyder
det fra erhvervs-
pkonomisk chef i
Videncentret for
Landbrug, Klaus
Kaiser, i en ny
renteprognose.

lande og uro pa de finansielle
markeder. I denne situation
kan ECB se sig nodsaget til
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at seenke renten, og ogsa de
lange danske renter pa stats-
obligationer vil falde. Det vil
dog kun delvist smitte af pa
realkreditrenterne og penge-
markedet, da kreditrisikoen
oges, skriver Klaus Kaiser.

Han stiller spergsmaélet,
om ECB har veret for tidligt
ude med renteforhgjelser, og
henviser blandt andet til, at
den gkonomiske usikkerhed
er vokset betydeligt i den se-
nere tid.

Forhgjede satser

Nogle af de mest afgorende
forhold for den globale efter-
sporgsel bliver ifolge Klaus
Kaiser, om beskeftigelsen i
USA forbedres, om privatfor-
bruget i Tyskland kan stige, og
om Kinas veekst fortsat vil veere
hoj, uden overophedning.

- Dertil kommer usikkerhed
om en rekke mere specifik-
ke forhold som ravarepriser,
aktiemarkedet og presset pa
den finansielle sektor. Geelds-
problemerne i en raekke euro-
paiske lande og USA udger
et yderligere usikkerhedsmo-
ment, som har potentiale til
at eendre det globale konjunk-
turforleb, skriver Klaus Kaiser.

Nedjusteringen af rentefor-
ventningerne opvejes ifolge
videncentret »i et vist omfang«
af de forhojede marginaler og
bidragssatser i banker og real-
kreditselskaber, sa virksomhe-
derne ikke far fuldt udbytte af
de lavere renter.
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